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RNGQLA ULTRAPASSA A NIGERIA COMO O MAIOR
PRODUTOR DE PETROLEO NA AFRICA SUBSAARIANA
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PREGO MEDIO DE EXPORTAGAO (USD)

RECEITAS DE EXPORTAGAOQ (USD)

RESERVAS INTERNACIONAIS LIQUIDAS (USD)

Abril Maio

859,4MM

14,3 MM

Junho

Produgéo do 35.458.253, 36.932.254, 37.168.357

Barril de 00 00
Petréleo
Prego Médio
119,54 105,07 112,70
(USD)

MM ACA

Receita fiscal 607.519.04 858.401.88 643.249.418

volume total de 35,468 MMBBLS correspondendo a uma média

diaria de 1,182 MBPD, subindo face aos 1,14 milhoes bombea-
dos por dia em Margo, de acordo com os nimeros das autoridades an-
golanas, que ainda assim ficam 310 mil barris abaixo do que é permiti-
do ao abrigo do acordo com a Organizacdo dos Paises Exportadores de
Petréleo e seus parceiros. Em Maio, a producgao atingiu um volume de
36,932 MMBBLS, correspondendo a uma média diaria de 1,191 MBPD,
um aumento na ordem de 4%, face ao més anterior. Angola ultrapassou
a Nigéria como o maior produtor de petréleo na Africa subsaariana ao
bombear 1,1 MBPD, ao passo que a Nigéria chegou apenas ao milhao
de barris diarios.

A produgao de petréleo do Pais atingiu, em Abril, deste ano, um

No primeiro semestre o Pais exportou cerca de 209,5 milhdes de barris.
O prego médio do barril de petréleo bruto exportado por Angola, neste
periodo foi de 99,68 USD, mais 40,68 USD acima dos 59 USD previsto
no OGE. No més de Junho, que fecha as contas do primeiro semestre,
Angola encaixou cerca de 643,2 mil milhdes kz, mais 215,2 mil milhdes
Kz em relagdo ao més de Maio, quando se verificou receitas avaliadas
em 859, 4 mil milhdes Kz. Ainda assim, as receitas de Junho represen-
tam um crescimento de 12% em termos homélogos.

O Governo arrecadou, durante o semestre deste ano, um total de 4,17
bilides de kwanzas de receita fiscal petrolifera. As receitas brutas resul-
taram de um preco médio ponderado de 113,907 délares por barril
praticados durante os meses de Abril, Maio e Junho de 2022, de acordo
dados apresentados em Luanda, pelo Gabinete de Estudos, Planea-
mento e Estatistica (GEPE) do Ministério dos Recursos Minerais, Petr6-
leos e Gas (Mirempet).

No final do segundo trimestre deste ano, o stock das Reservas Interna-
cionais fixou-se em 14,3 mil milhées USD (correspondentes a uma co-
bertura de 8 meses de importagdes de bens e servigos) contra os 15,5
mil milhdes USD registados no final do mesmo periodo do ano passado,
ou seja, 0 que representa uma queda de 819 milhdes USD. Em rela-
¢ao ao primeiro trimestre deste ano, as Reservas Internacionais apre-
sentaram uma redugao de 1%, ao sair de 14,4 mil milhdes USD no final
de Marco deste ano para os 14,3 mil milhdes USD verificados no final
de Junho (Fonte: Petroangola. Junho. 2022).
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Mercado Petrolifero PRODUGAO DAS COMPANHINHAS PETROLIFERAS
~ . NACIONAIS EM TERMOS PERCENTUAIS - 22 T 2022
Evolucao do Petréleo Brent nos mercados fu-

turos

Os precos do petroleo estdo novamente a subir e o barril de Brent ja 26,18%
negoceia a mais de 121 délares no mercado internacional, uma ten-

déncia impulsionada pelo aumento da procura e pela decisdo da Ara- 14’53%

bia Saudita de subir os precos a que vende a matéria-prima.

VOLUME DE EXPORTAGAO DAS COMPANHIAS PETROLIFERAS

Evolugdo do Petréleo Brent nos mercados INTERNACIONAIS EM TERMOS PENCENTUAIS - 22 T 2022
futuros, USD/Barril
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Produgao de petréleo na Africa subsaariana cai 3,7% este ano

A consultora Fitch Solutions, estima que a produgdo de crude, gas natural e outros liquidos va cair 3,7% este ano, impactada pelo
persistente declinio da Nigéria, o maior produtor de petréleo da regiao, que foi significativamente afectado pela reducao do investi-
mento nos pogos atuais e por uma falta de manutencao nos UGltimos anos". Para Fitch Solutions, apesar das dificuldades atuais, o inicio
da producao em varios novos mercados vai ajudar a manter um crescimento positivo a médio prazo, mas ainda assim com dificuldades
para regressar aos niveis anteriores a pandemia. A perspectiva de evolucao da producdo de gas mostra, um futuro mais brilhante, com
a producao a aumentar fortemente durante esta década, apoiada pelo desenvolvimento de grandes recursos gasistas descobertos na
Africa ocidental e oriental.

A consultora estima que o PIB da Africa subsaariana cresca 3,2% este ano, impulsionado "pelos elevados precos do petréleo, que apoi-
am os exportadores da regiao, e pela recuperacao da actividade econémica". Enquanto a Nigéria devera sofrer uma queda de 9,1% na
producao petrolifera este ano, o crescimento positivo em Angola devera ajudar a acomodar a queda geral na produgdo regional, ja que
as actividades de prospeccao que estdo a comecar por parte de varias companhias internacionais vao impulsionar a producao em 3,5%
neste pais lus6fono. Angola recupera assim do forte declinio de 9,2% em 2021, diz a consultora, notando ainda que os precos e a retira-
da dos limites a producao por parte da Organizagao dos Paises Exportadores de Petréleo e aliados (OPEP+) vao ajudar Angola ainda
mais a aumentar a producao. Sobre a producao de gas, devera aumentar de 85,9 mil milhées de metros clbicos para 150,6 mil mi-
Indes de metros cubicos em 2031, com Mocambique, Nigéria, Mauritania e Senegal a liderarem o aumento da producao. O maior sector
de investimento na Africa subsaariana durante os préximos anos sera a expansao da capacidade de exportacdo do gas natural liquido,
diz a Fitch Solutions (Fonte: Observador, Julho. 2022).
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AIE revé em baixa previsao de consumo de petréleo em 2022

AIE justifica esta correc¢do tendo em conta os Ultimos dados que

mostram que o consumo €é inferior ao esperado nas trés principais
regides da OCDE (Europa, América do Norte e Asia-Pacifico). Segundo a
analise da AlE, os precos elevados estdo a ter um impacto e a explicar as
quedas verificadas em Abril nos principais paises da Organizacdo para a
Cooperagao e Desenvolvimento Econémico (OCDE). Isto apesar de uma
recuperacao em Maio noutros paises emergentes,
e em particular na China, depois dos confinamen-
tos nos meses anteriores devido a pandemia. Mas
isto ndo é suficiente para inverter a tendéncia
geral. Olhando para 2023, com o espectro de uma
possivel recessao que o Fundo Monetario Internaci-
onal (FMI) ja ndo exclui, as expectativas sdo tam-
bém inferiores as previstas em Maio pela propria
AIE, com um aumento da procura de petréleo bruto
que sera limitado a 2,2% para 101,3 milhdes de
barris por dia. Estas projeccoes sao claramente ”
inferiores as da OPEP, que no relatério mensal
publicado anteriormente previa um aumento de 3,47% em 2022 para
100,29 milhdes de barris por dia e de 2,7% em 2023 para 103 milhoes de
barris por dia. Do lado da procura, 0 mais marcante é que, ao contrario do
que os paises ocidentais estdo a tentar fazer com a adopgao de sangdes
contra Moscovo no sector energético, as exportagoes de petréleo bruto da
Rissia estao a aguentar-se e, acima de tudo, com as receitas a cresceram
significativamente. Especificamente, as exportagoes russas cairam apenas
250.000 barris em Junho para 7,4 milhdes de barris por dia. E como os
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precos do petréleo subiram, particularmente desde o inicio da invasao da
Ucrania no final de Fevereiro, as receitas da Russia aumentaram em 700
milhdes de délares num més, para 20.400 milhdes de délares, mais 40%
do que no ano anterior. A "surpreendente" resisténcia da Rlssia as san-
¢oes, que permitiram que a producdo global de petréleo aumentasse
690.000 barris por dia em Junho para 99,5 milhdes, levou a AIE a rever em
alta a previsdo de abastecimento de petréleo este
ano, que agora acredita que atingira uma média de
100,1 milhdes antes de atingir um recorde de 101,1
milhdes em 2023. Entre Junho e Dezembro, espera-
se a entrada no mercado de mais 1,8 milhdes de
barris por dia, dos quais apenas 380.000 barris por
» . dia serao provenientes do cartel OPEP+, que inclui a
... Organizacao dos Paises Exportadores de Petroleo
= (OPEP) e 10 aliados, liderados pela Russia. Isto signi-
— . fica que o resto dos produtores contribuirda com mais

== :: 1,4 milhdes de barris por dia, especialmente os

- Estados Unidos. A curto prazo, um dos problemas
que, de acordo com a andlise da AIE, poderia mais uma vez gerar tensao
no mercado € a reducdo das margens de producao disponiveis da Arabia
Saudita e dos Emirados Arabes Unidos (EAU), que poderiam ser reduzidas
para 2,2 milhdes de barris por dia em agosto com o levantamento total dos
cortes aplicados pela OPEP+. Ao mesmo tempo, as reservas mundiais de
petréleo bruto em armazém aumentaram apenas cinco milhdes de barris
em Maio, apds o aumento de 100 milhdes de barris em Abril, e encontram-
se a um nivel relativamente baixo. (Fonte: Observador. Junho 2022).

Previsbes de Mercado

FMI corta crescimento econémico mundial deste

ano para 3,2%

Perspectivas

A SUBIDA DO ‘RATING’ DE ANGOLA

Fundo Monetario Internacional (FMI) estima que o crescimento do

Produto Interno Bruto (PIB) global desacelere de 6,1% no ano passado
para 3,2% em 2022, 0,4 pp abaixo do esperado em Abril. Um menor cresci-
mento no inicio deste ano, uma redugao do poder de compra das familias e a
politica monetaria mais restritiva levaram a uma revisdo em baixa de 1,4
ponto percentual nos Estados Unidos para 2,3%, aponta o FMI. Na China, os
novos confinamentos e o aprofundamento da crise imobilidria levaram o
crescimento a ser revisto em baixa de 1,1 pp., para 3,3%. O FMI explica que o
corte resulta da materializagao de alguns dos riscos identificados em Abril,
como uma desaceleragao mais acentuada na China devido aos confinamen-
tos prolongados, aperto das condicoes financeiras globais associadas a ex-
pectativas de aumentos mais acentuados das taxas de juros pelos principais
bancos centrais para aliviar a pressao inflacionista e repercussoes da guerra

na Ucrania.

A instituicdo com sede em Washington cortou ainda o crescimento econémi-
co mundial de 2023 para 2,9%, menos 0,7 pp. do que o esperado em Abril. O
FMI prevé que as economias avancadas crescam 2,5% este ano e 1,4% em
2023 e os mercados emergentes e economias em desenvolvimento avancem
3,6% este ano e 3,9% em 2023. A instituicao liderada por Kristalina Georgie-
va alerta, contudo, que os riscos associados as previsdes sao descendentes,
devido a varios factores que podem afectar negativamente o desempenho
econémico global. Aponta, assim, o aumento dos precos de energia devido a
guerra na Ucrania, a inflagdo continuar em niveis elevados, a "desinflacao"
ser mais "cara" do que o esperado, as condi¢des financeiras mais apertadas
provocarem sobreendividamento nos mercados emergentes e em economias
em desenvolvimento, a desaceleracao da economia persistir na China e os
aumentos dos precos da energia e alimentos provocarem agitacéo social e

fome (Fonte: Observador. Julho 2022).
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Os precos mais elevados do petrdleo e a expectativa de uma
continua restricdo orgamental vao sustentar uma melhoria na
perspectiva de evolugdo orgamental. A consultora Fitch Solutions,
prevé um excedente orgamental de 4,3% este ano, e uma significati-
va redugéo do racio da divida publica face ao PIB, que descera para
56,5% este ano, o que compara com os 79,7% do ano passado e
com os 123,8% de 2020. Antevé-se que este declinio no racio seja
sustentado pela significativa apreciagdo do kwanza, por um PIB
nominal substancialmente mais elevado e pelo continuo compromis-
so com a consolidagdo orcamental, lembrando que “a depreciagdo
anterior foi um importante motor do aumento da divida nos ultimos
anos, ja que a divida em moeda estrangeira representa 70% da
divida publica total”.

Na anadlise as finangas publicas de Angola, a Consultora alerta que
se os pregos do petréleo descerem, a pressao sobre as contas do
Estado vai aumentar novamente. O servigo da divida continua alta-
mente sensivel a movimentagdes no kwanza por causa do significati-
vo montante de divida em moeda estrangeira, alertam, acrescentan-
do que “os pagamentos de juros da divida deverdo descer para
15,7% das receitas este ano, melhorando face aos 22,2% de 2021”,
e os acordos com os bancos chineses vao manter os custos de
amortizacéo da divida publica elevados, em cerca de 5,5 mil milhdes
de ddlares [5,4 mil milhdes de euros] por ano entre 2023 e 2025.
Depois de cinco anos de recessao econémica, Angola devera cres-
cer 2,8% este ano e 3,4% em 2023, “impulsionada principalmente
pelo sector ndo petrolifero, reflectindo o abrandamento das restri-
¢Oes relacionadas com a pandemia e o aumento da liquidez de ddla-
res, além de uma melhoria significativa no sentimento econémico”.

A colocagdo de um ‘rating’ em Perspectiva de Evolugcdo Positiva
significa que, a manterem-se ou melhorarem as condi¢des atuais, o
‘rating’ sera revisto em alta, normalmente num prazo de que vai de
seis a 18 meses, mas que pode ser antecipado. A Fitch Ratings
atribui a Angola uma opiniéo sobre a qualidade de crédito soberano
em B-, abaixo da recomendacdo de investimento, ou seja, ‘lixo’,
como geralmente é conhecido, significando que o investimento neste
pais é arriscado. O ‘rating’ B indica que ha um risco material de in-
cumprimento financeiro (default), mas existe uma margem de segu-
ranga limitada; os compromissos financeiros estdo a ser cumpridos,
mas a capacidade para manter os pagamentos é vulneravel a deteri-
oragéo das condigbes econémicas e empresariais, segundo a defini-
¢ao da mesma para o nivel B (Fonte: Mercado, Julho. 2022).
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“Produzir, promover e difundir conhecimento, contribuindo na capacitacao
de pessoas e no desenvolvimento social e econémico de Angola”

O OBSERVATORIO DO PETROLEO é um clipping informativo e utiliza dados publicos de instituicdes terceiras, detentoras de
concensual credibilidade internacional para as questdes energéticas e do petréleo. O CEICin desenvolve suas analises dos
dados citados sob a premissa de confiabilidade das fontes, com base em métodos comparativos das informacoes
disponiveis. Nesse sentido, este Centro ndao é responsavel por eventuais problemas de integralidade, integridade ou
acuidade dos dados publicos disponibilizados pelas fontes utilizadas, bem como por quaisquer efeitos decorrentes de seu
uso e interpretacdo. Todo direito de propriedade intelectual atinente as informacoes ora apresentadas, bem como
qualquer responsabilidade por seu contelido, cabe apenas as fontes citadas.
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Barédmetro de Conjuntura Socioeconémica
Observatorio do Petréleo
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