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COTACAO DO BARRIL BRENT,
EM 28/12/2020

51.37 USD

ntre Janeiro e Novembro de 2020, segundo o Ministé-
rio das Financas de Angola, as exportacoes de Petro-
leo registaram uma quebra homéloga de 4.7%, num
valor médio de 1.30 milhoes de barris didrios (mbd). Desde
o inicio do ano, o preco médio de exportacdo fixou-se em
42.4 délares (-32.7%, homoblogo). Deste modo, as receitas
de exportagao contrairam 35.6% no conjunto dos primeiros
11 meses do ano, para cerca de 18.6 mil milhdes de déla-

1.200

1.000

800

600

400

200

™ Produg3o do Barril de Petréleo

PRECO MEDIO EXPORT (USD) 42.4 res. A quota de Angola no .n.ovo acordo da O~PEP+ éde 1.27
mbd, 0 que poderia permitir uma contraccao menos acen-
tuada do PIB petrolifero.

As receitas fiscais petroliferas desceram 39.5%, quando

RECEITAS DE EXPORTAGAO (USD) 18.6 MM 1o jidas em délares, num total de 6.2 mil milhdes de dola-
res. As reservas internacionais liquidas fixaram-se em
8,695 milhdes de délares no final de Novembro, uma dimi-
nuicdo de 478 milhdoes de dblares face ao més anterior.

RESERVAS INTERN LIQUIDAS (USD) 8,695 M | Desde o inicio de 2020, as reservas internacionais cairam
3,016 milhdes de doblares, atingindo aproximadamente 5.5

- meses de importacoes de bens e servicos.
Outubro Novembro Dezembro De acordo com relatdrios da Direccdo de Tributacao Espe-
Produgdo do 185 1179 1249 cial da AGT, publicados no portal do Ministério das Finan-
. : : : cas, as empresas petroliferas que operam no pais pagaram
Barril de . A .
Petréleo impostos no valor de 1,04 bilides de kwanzas até Novem-
— bro deste ano, o equivalente a 1,61 mil milhoes de dolares,
AL | AlgEs) 39,74 55,0 representando uma queda de 14,7% em relacdo ao mesmo
R periodo de 2019, quando se cifraram nos 1,23 bilides de
Receita Total | 337.3 992.2 1.267 kwanzas (Fonte: Ministério das Financas).
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Mercado Petrolifero

Comportamento de Precos em 2020

mia do COVID-19 e de seus impactos econémicos. Para o
mercado internacional do petréleo, o ano também se
revelou particularmente especial, mesmo antes da pandemia.

O ano de 2020 ficard marcado na Historia como da pande-

As flutuacoes de precos foram significativas desde o inicio do ano
e se acentuaram apos o inicio da pandemia. Assim, como pode
ser observado no grafico abaixo, o preco do petrdleo sofreu
uma brutal queda a partir de Marco, conseguindo iniciar sua
recuperacao apenas no fim de Abril. Esse comportamento se
explica por factores relacionados a demanda ao longo do ano. E
importante recordar alguns dos factores explicativos de tais osci-
lacoes:
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=== Evolucdo do Pre¢o Médio do Barril de petrdleo

No plano geopolitico, as tensdes se agravaram, com reflexos de alta
nos precgos, logo na primeira semana do ano ap6s a morte do gene-
ral iraniano Qasem Soleimani, no Iraque, 0 que suscitou grandes
preocupacoes quanto as tensoes entre EUA e Ira - geralmente deter-
minantes no mercado petrolifero. O agravamento do conflito entre
EUA e Ird na sequencia daquele acontecimento afectou as expectati-
vas quanto a oferta de petréleo no curtissimo prazo fazendo com os
pregcos mantivessem alta por quatro dias consecutivos. Foi apds o
pronunciamento de Donald Trump, amenizando o conflito e melho-
rando as expectativas sobre o mercado de petrdleo, que os precos
interromperam essa tendéncia de alta.

Por outro lado, o inicio da queda dos precos ocorreu por causa da
incerteza tanto da oferta, quanto da demanda. Com relacao a
oferta, o fracasso das negociacoes sobre redugcao da producao,
na primeira semana de Marco, lideradas pela Arabia Saudita, e
pela Russia, principal produtor Nao-OPEP, provocou uma guerra
de precos, iniciada pelos arabes e por grandes disputas
por market share. E, pelo lado da demanda, tal como ja mencio-
nado, a crise sanitaria do COVID-19 e a consequente desacelera-
cao da economia global, influenciaram as expectativas de consu-
midores e produtores.

Hoje acredita-se que a evolucdo futura dos precos dependera das
saidas das crises sanitaria e econémicas globais, as quais serao
decisivas para a retomada de crescimento (Fonte: Investing.com).

Pagina 2

ANGOLA:
EVOLUCAO DA PRODUGAO VS.
EXPORTACAO (2014-2020)

D urante o periodo em analise, a produ-
¢cao e a exportacdo média diarias de
petréleo de Angola evoluiram conforme se
observa no quadro abaixo. O preco de
petréleo baixou de 96,02 USD/Bbl em 2014
para 49,97 USD/Bbl em 2015, tendo inicia-
do uma tendéncia crescente apés a assina-
tura da Declaracao de Cooperacao, alcan-
cando uma média de 70,59 USD/Bbl e de
65,23 USD/BbI, respectivamente em 2018
e 2019.

_____________________ n
Producao |Exportagao :

Preco Médio (MBD) (MBD) |

12014] 96.02 1.627 1.630 |
: 2015] 49,97 1.780 1.745 :
1 2016] 41.85 1.722 1.698 |
12017] 53.98 1.632 1.597 |
: 2018| 70.59 1.478 1.443 :
12019]  65.23 1.383 1.337 |
12020 42.4 1.271 1477 1

No decurso do periodo de 2017 a 2019,
a producao real média diaria de petro-
leo de Angola foi inferior a quota fixada pela
OPEP, devido ao declinio natural dos cam-
pos, a suspensao da actividade de sonda-
gem em 2020, motivada pela pandemia da
COVID-19, e a auséncia de investimentos na
exploracao em geral, e nao necessariamen-
te pelo nivel de producao fixado pela OPEP
(Fonte: Ministério dos Recursos Minerais,
Petroleo e Gas de Angola).

Maiores exportadores de petréleo
Em milhes de barris por dia

EUA e Ardbia Saudita == Rilssia

PREVISAQ

0
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Fonte: Agéncia Internacional de Energia
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Previsdes de Mercado

Previsoes da procura de Petréleo até a
segunda metade de 2021

Perspectivas

Novos ventos para 2021

procura mundial de petréleo no mercado internacional caiu

8,8% este ano face a 2019, para 91,2 milhées de barris por

dia, e sb6 recuperard parte desta perda em 2021 de acordo
com previsao da Agéncia Internacional de Energia (AIE). Mesmo com o
recente aumento dos precos, devido ao anlincio de varias vacinas con-
tra 0 novo coronavirus, “a curto prazo, a procura continua fraca” e a
sua recuperacao sera mais lenta do que o esperado, sublinha a AIE no
seu relatoério mensal sobre o mercado petrolifero.

A previsao de uma recuperagao da procura até 2021 foi ligeiramente
reduzida em 170.000 barris por dia, para um aumento de 5,7 milhdes
de barris em 2020, principalmente devido as perspectivas negativas
para o combustivel da aviacao. Apesar da recuperacao a partir deste
ano, a AIE espera que o consumo em 2021 seja de menos 3,1 milhdes
de barris por dia do que em 2019 - o Gltimo ano sem as distor¢des
da pandemia - e atribui 80% deste declinio ao sector da aviacao.
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Angola tera registado o quinto ano consecutivo de crescimento econ6-
mico negativo, com o Governo a estimar um crescimento econémico
nulo ou perto de zero em 2021. De acordo com uma analista da Con-
sultora IHS Markit, que acompanha Angola, o pais deve ter registado
uma contrac¢ao de 6,5% do PIB em 2020, alertando que o kwanza
deve continuar a depreciar-se. A IHS Markit desceu a previsdo sobre a
evolucao da economia depois da queda de 40% da actividade no sec-
tor da construcao durante o segundo trimestre do ano passado, que
contribuiu para que o PIB caisse 6,5% em 2020. Ainda de acordo com
essa Consultora “A moeda nacional devera continuar a depreciar-se
no primeiro semestre de 2021, a inflagao devera ficar mais alta e as
taxas de juros mais elevadas, 0 que vai continuar a limitar o cresci-
mento do rendimento disponivel dos consumidores”.

Por outro lado, indica que uma recuperacao modesta nos precos do
Petroleo serd fundamental para estimular o crescimento, principal-
mente durante a segunda metade de 2021. Ainda assim, sublinha, o
desemprego continuarad notavelmente elevado como atualmente, e a
pobreza sera prevalente na economia angolana a médio prazo (Fonte:
AIE).

epois da tempestade, esperam-se novos
Dventos. A economia mundial da agora

sinais claros de que os proximos dois
anos serao interessantes, nao s6 para os paises
desenvolvidos, mas, sobretudo, para as econo-
mias emergentes que se preparam para entrar
num novo ciclo de crescimento, motivado pela
retoma do gigante asiatico - a China, que, segun-
do os analistas, se prevé que cresca 9% ja no ano
de 2021.

Os mercados tém reagido positivamente aos
sinais de retoma, sobretudo, no continente asiati-
co, onde se prevé que a india, pela primeira vez,
possa tornar-se o principal mercado importador
de commodities.

Portanto, a China e a india precisam de energia e
matérias-primas para fazer face aos processos de
producao e de desenvolvimento, o que impacta
consideravelmente nos niveis de procura de
petroleo no mercado internacional.

Recentemente, numa reuniao da Organizacao dos
Paises Exportadores de Petréleo (OPEP), os mem-
bros analisaram estratégias de forma a garantir
que os mercados globais de petroleo se normali-
zem em 2021. Seria uma boa noticia para as
empresas petroliferas e os paises produtores de
petroleo, se a cotacao em 2021 estiver acima dos
50 USD, o que impacta positivamente no cenario
de desenvolvimento da economia angolana. A
recuperagao do preco do barril de petréleo nos
mercados internacionais € boa para os paises
produtores, sobretudo para as empresas petrolife-
ras e para a receita fiscal. Entretanto, esticar o
preco a niveis elevados pode causar depressao
dos paises nao-produtores que dependem forte-
mente do petréleo, pois, a economia, a indUlstria e
sectores da agricultura e transportes sao forte-
mente dependentes deste recurso. Ora, com a
depressao e consequente paralisagao destas eco-
nomias, a procura do petréleo pode sofrer uma
quebra significativa e o preco do barril recuar e
posicionar-se em niveis muito residuais, como
aconteceu, recentemente, quando o petroleo atin-
giu niveis inferiores a 30 USD por barril (Fonte:
MIREPET. Dezembro, 2020).
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CENARIOS PARA A ECONOMIA GLOBAL

e acordo com o cenario basico do FMI, de Outubro de 2020, a economia global contraira 4,4% em 2020,
D um pouco inferior ao estimado em Junho (-4,9%). Essa revisdo decorre, sobretudo, da incorporagédo de

informacoes sobre o desempenho da economia global, apontando uma trajectéria menos desfavoravel da
actividade econémica no segundo trimestre de 2020, do que a prevista no cenario precedente. As projeccoes da
UNCTAD e da OCDE apontam para uma contrac¢dao no mesmo patamar (-4,3% e -4,5%, respectivamente).

. Para 2021, os cenarios do FMI
Desempenho da economia global (em %) (+5,2% contra +5,4% em

Junho) e da OCDE (+5,0%) pra-
ticamente convergem, enquan-
% to a UNCTAD estima uma recu-
peracdo mais timida (+4,0%).
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S o o PR - A Considerando as projeccoes do
- Fundo, no final de 2021 o PIB
global estara 0,6 pontos per-
centuais acima do patamar de

— 2019.
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O FMI destaca que, embora
menos incerto, seu cenario
basico continua baseado em
hipoteses que podem ndo se
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mia, os custos de ajustamento
En;:e:g: Base de dados do World Economic Outlook. Elaboragio ledi. que ela imp6e 3 economia, a

eficacia da resposta de politica
econdmica e a evolucdo da aversao ao risco dos investidores globais. A segunda onda de COVID-19 em curso na
Europa, e as novas restricoes que estao sendo adoptadas, ilustram a dificuldade inerente a elaboracao de cenarios
econdémicos diante de fenémenos inéditos.

A revisao do cenario entre Junho e Outubro, apontando uma recessao global um pouco menos severa em 2020,
decorreu, integralmente, da menor contraccao projectada para as economias avancadas (EAs), de 5,8% (mesmo
percentual da UNCTAD) contra 8% no cenario precedente - em funcao, principalmente, do melhor desempenho do
PIB dos Estados Unidos e da area do Euro no segundo trimestre, relativamente ao entdo previsto. Ja a projeccao
para a retomada dessas economias em 2021 recuou de 4,8% para 3,9%, o que resultara num PIB cerca de 2% abai-
x0 do patamar de 2019.

No ambito das EAs, o cenario para 2020 melhorou para todos paises/regides, embora em diferentes intensidades,
bem como para o grupo “Outras economias avancadas”. Os Estados Unidos devem registar a recessao menos inten-
sa em 2020 (-4,3%), mas, em contrapartida, o ritmo da retomada em

2021 (+4,5%) serd maior somente ao previsto para o Japao (2,3%).

Ja a area do Euro deve contrair 8,3% em consequéncia da recessao \r
mais profunda no primeiro trimestre do ano, mas a taxa de cresci-
mento em 2021 sera maior (+5,2%). A recessao sera ainda mais for-
te no Reino Unido (-9,8%), bem como a recuperacao em 2021, diante
da base mais baixa (+5,9%).

No caso das Economias de Mercado Emergente e em Desenvolvi-
mento (EMED), o cenario actual projecta uma recessao de 3,3% em
2020, ligeiramente maior que em Junho (-3,0%); ja a retomada em
2021 permaneceu praticamente no mesmo patamar (+6% contra
+5,9%). A actividade econémica deve retrair em todas regides, com fx'y 4
uma maior heterogeneidade no desempenho do que nas EAs. \*)&‘;’\‘ﬂ
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“Produzir, promover e difundir conhecimento, contribuindo na capacitagao

h de pessoas e no desenvolvimento social e economico de Angola”

O OBSERVATORIO DO PETROLEO é um clipping informativo e utiliza dados publicos de instituicdes terceiras, detentoras de
concensual credibilidade internacional para as questdes energéticas e do petréleo. O CEICin desenvolve suas analises dos
dados citados sob a premissa de confiabilidade das fontes, com base em métodos comparativos das informacoes
disponiveis. Nesse sentido, este Centro ndao é responsavel por eventuais problemas de integralidade, integridade ou
acuidade dos dados publicos disponibilizados pelas fontes utilizadas, bem como por quaisquer efeitos decorrentes de seu
uso e interpretacdo. Todo direito de propriedade intelectual atinente as informacoes ora apresentadas, bem como
qualquer responsabilidade por seu contelido, cabe apenas as fontes citadas.

Barémetro de Conjuntura Socioeconémica
Observatorio do Petréleo
Sondagem da Inflagao

. o> rCCC C g Cg C3g /3 3 33 cC/43 /3

-3BAROMETRO .BAROMETRO | b

03 "’ I

UL IMETRO u

( - I] ‘%ﬁiﬂ“ Instituto Superior Politécnico Metropolitano de -\ngoll

Y i -~ | POS-GRADUACAO!

Lo I INSCRICOES ABERTAS [

| COMERCIO INTERNACIONAL ’ | l] N o~ |]
E O MERCADO PETROLIFERO - | ]

| ' 0 I

1 V- 9

. I ' _ N ¢ y [

0 . i I

I ESCOLHA ENTRE CARREIRAS I

I VALORIZADAS NO MERCADO I

TVIMETRO Produtora Académica - Comunicacio e Audiovisual I] > Finangas Empr‘esariais [l

I —> Gestéo Pablica e Desenvolvimento Local I

S g\\/\/\yl |T@ | H | and P |L LUJ @ I - BGestéo e Administracéo de Instituicies de Ensino Superior I

Tecnologias de Informacdo, S.A. [ %{ Central de Atendimento: 0

[ Omneniintellegenda +244 935 304 593 e 937 671 889 I

Phoiedd Pamamemend Email: cursonosaraduacao.imetro@gmail.com
L e T e e e e e e e e e e S e S e e e i e W |

OBSERVATORIO DO PETROLEO | Publicacdo do Centro de Estudos e Investigagdo Cientifica | Instituto Superior Politécnico
Metropolitano de Angola | Direccao: Prof. Doutor Zakeu A. Zengo (Director Geral); Prof. Doutor Francisco Kapalu (Director
Técnico)| Assistente de pesquisa: Denise Antonio| Investigadores Responsaveis: Prof. Francisco Kapalu (PhD), Prof.
Zakeu A. Zengo (PhD) | Investigadores Associados: Prof. Milvio Perez (PhD), Prof. Carlos Lopes (PhD), Prof. Armando
Manuel (MA), Prof. Amandio Mavela (DO), Prof. José Nkosi (PhD), Prof. Benedito Manuel (PhD), Prof. Eliseu Vunge (MA),
Prof. Isaura Cavalcanti Soares (MA), Prof. Paulo Vica (MA), Prof. Josué Chilundulo (MA), Prof. Lubanza Pedro (MA) Prof.
Chocolate Bras (MA) | Prof. Garcia Quiatri (MA) | Estagiarios (Iniciagdo Cientifica): Gerson Diniz, Jesus Freitas, Jael Lucas,
Jossana Manuel, Meda da Silva] Campus Universitario do IMETRO, 1° Andar, Edificio Biblioteca | Web-site:
www.ceicin.com | Telefones: +244 222 779 731 | +244 913 020 714 | Correio eletronico: info@cecin.com




